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保荐机构及保荐代表人声明 

Ҭ ├ ᴋῈ Ҋץ̂ ľҬ ├ĿȁľḠ Ŀ ľ Ḡ

Ŀ̃ Ḡ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḠĿȁľῈ

Ŀ ľ ֲĿ̃ ̆ ᴋ Ḡ A Ḡ

̆ ȁ ᴰ ᴋ Ḡ ᵬ Ḡ ף ֲȂҬ ├ Ḡ ף

ֲ Ạ₮ Ҋ ̔ 

Ҭ ├ ῒ Ḡ ף ֲ ȇҬ ֲ ῍ Ὲ ȈȇҬ ֲ ῍

├ Ȉȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉȇ ├ Ὲ Ḥ ῤ

ҍ ‰↕ 27 —— Ḡ ӥ Ḡ ᵬ Ȉȇ⇔ҙ ҉ Ὲ ├

Ύ Ⱳ ̂ Ȉ̃ ῏ ȁ Ҭ ᴪ ῏ ̆

Ḥ̆אָאל ̆Ҥ ᶭ └ ҙⱵ ↕ȁ ҙ ҙ ‰↕₮ΐ

Ḡ ӥ̆ Ḡ ₮ΐ ᴆ ȁ‰ Ȃ 
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释  义 

Ḡ ӥҬ̆ ̆Ҋ↓ ΐ Ҋ ӈ̔ 

Ḡ ȁҬ ├ȁҺ   Ҭ ├ ᴋῈ  

ḠȁῈ ȁ ֲ  Ḡ ᴍ Ὲ  

ȁ

A ȁ

 

 Ḡ A  

Ҭ ᴪ  Ҭ ├ ᴪ 

֜   ├֜  

ȇῈ Ȉ  ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ 

ȇ ├ Ȉ  ȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉ 

ȇ Ⱳ Ȉ  ȇ⇔ҙ ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ ̂ Ȉ̃ 

ᾝȁ҆ᾝ  ֲ ᾝȁֲ ҆ᾝ 

ȁ ҈ ѿ   2019 ȁ2020 ȁ2021 ȁ2022 1-6  

  2019 ȁ2020 ȁ2021 ȁ2022 6  

̔ ҉ ӈ ̆ ≢ ̆ Ḡ ӥ ҍȇ Ḡ

ᴍ Ὲ 2022 A ӊּת ӥȈѿ Ȃ 
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第一节 本次证券发行基本情况 

一、保荐机构、保荐代表人介绍 

（一）保荐机构名称 

Ҭ ├ ᴋῈ  

（二）本次证券发行具体负责推荐的保荐代表人 

Ҭ ├ ȁ ᴰ ᴋ Ḡ A

Ḡ ף ֲȂ 

҉ ңᵝḠ ף ֲ ҙ ’ Ҋ̔ 

̂1̃  

 ᵬ  

Ḡ ᴍ Ὲ 2021 ⇔ҙ Ҍ Ὲ

ṽ├  
Ḡ ף ֲ 

֤ ҙ ᴍ Ὲ 2020 Ὲ Ԋ  Ḡ ף ֲ 

Ӝ ᴍ Ὲ 2020 ⇔ҙ Ҍ Ὲ

ṽ├  
Ḡ ף ֲ 

Ӝ ᴍ Ὲ 2018 ⇔ҙ Ὲ Ὲ ṽ├  Ⱳֲ 

Ḡ ᴍ Ὲ Ὲ ⇔ҙ ҉   
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 ᵬ  

҉ ᴍ Ὲ Ὲ ҉  Ḡ ף ֲ 

二、本次证券发行项目协办人及项目组其他成员 

（一）本次证券发行项目协办人 

Ⱳֲҹ ᶃ ̆2013 Ԋ׆ ҙⱵ̆ ҙ

’ Ҋ̔ 

 ᵬ  

֤ ҙ ᴍ Ὲ 2020 Ὲ Ԋ   

Ḡ ᴍ Ὲ 2021 ⇔ҙ Ҍ Ὲ

ṽ├  
Ⱳֲ 

ᴍ Ὲ 2020 Ὲ Ὲ ṽ├   

қ ᴍ Ὲ 2018   

ᴍ Ὲ 2018 ᴍ   

ԑꜚḤ ᴍ Ὲ 2016 ֟ ӯ   

қ ᴍ Ὲ 2015 Ὲ   

ԑꜚḤ ᴍ Ὲ 2015 Ὲ   

֟ ̂ ̃ ᴍ Ὲ 2015 Ὲ ṽ├   

ᴍ Ὲ 2013 Ὲ   

（二）本次证券发行项目组其他成员 

ῒז ȁ ȁ Ҭ Ȃ 

三、本次保荐发行人证券发行的类型 

Ḡ ֲ ├ ҹ A Ȃ 

四、发行人基本情况 

（一）公司概况 

Ὲ  Ḡ ᴍ Ὲ  

 Qingdao Huicheng Environmental Technology Group Co., Ltd. 

ѿ ᴪḤ ף  91370200783724899J 

 2006 2 27  

Ύ  10,000҆ᾝ 

ף ֲ  

Ύ  қ 57  

ⱲῈ  қ 57  

ף  300779 

 Ḡ 

҉  ֜  
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Ԋᴪ ӥ  

 0532-58657701 

ᴰ  0532-58657729 

Ὲ  www.hcpect.com 

Ḥ  stock@hcpect.com 

̔ Ὲ ṽľ ṽĿ ̆ 2022 6 30 ̆Ὲ ᴍ

100,004,149 Ȃ 

（二）发行人业务范围 

Ὲ ̔ ȁ Ⱶȁ ̕
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῏ Ҍ ҍ ֲ қȁ └ֲȁ ῏ ԑ ᶫ Ḡ

’̕ 

5ȁ Ḡ ӥ₮ΐӊ ̆Ҭ ├ҍ ֲӊ Ҍ ῒז῏ ῏

Ȃ 

六、保荐机构内部审核程序和内核意见 

（一）保荐机构的内部审核程序 

Ḡ Һ ῏Ҋ₃ҩץ ̔֜ ῀ҍ‖

ȁ ᴪ ȁ ȁ └ȁῤ Ȃ֜ ῀ҍ‖

ԍ ҙⱵ ֜ ῀ ̆ ᴪ ҙⱵ ῤ

└ Ғҙֲ ̆ ̆ └Һ

ҙⱵ ҍ └ ῤ̆ ᴪ ҙⱵֲ ȁῤ └ ֲ ̂ҙ

Ⱶ ҍ └ ȁ ֲ ץ̃

’ ȂҙⱵ ҍ └ ᴪ ᵬ̆

ῤ ᴪ ᵬȂ Ḡ

҉ ̆ Ҭ ├

ᴪ̂ץҊ ľҬ ᴪĿ̃ ├֜ Ҋץ̂ ľ ֜ Ŀ̃

Ȃ 

ѿ ̔  

Ḡ ᴪץ ῏ῤ ֜

῀ҍ‖ ȁ ȁ ̆ Ԋ╠ ᵀḠ ᵣ ̆

׆ ⌠ └ Ȃ 

ԋ ̔ └  

Ҭ̆ҙⱵ ҍ └ ҍ

Ḃץ̆ ԊҬ └̆ ѿ Ḡ Ȃ 

҈ ̔ ῤ  

Ḡ ῤ Ҭ ᴪ Ḡ ̂Һ ̃

ҙⱵ ῏ῤ └ ̆ Ḡ Ḡ ╠
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ⱴץ̆ Ḡ └̆ Ḡ Ḡ

̆ ᵞ Ȃ 

Ḡ Ḡ ῤ ̆ Ҭ

ᴪ ֜ Ȃ 

（二）保荐机构关于本项目的内核意见 

Ḡ A ῤ ’ Ҋ̔ 

2022 7 6 ̆ Ḡ A Ḡ ῤ

ᴪᴪ ‗ ̆ᴪ ‗ Ḡ ῏ Ȃ 

Ḡ ҙⱵ ҍ └ ȁ Ḡ

A ῤ ᴪᴪ ḱ ᴆ ԅ └̆

Ḡ ᴍ Ὲ A

ᴆȂ 
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第二节 保荐机构承诺事项 

Ḡ ȁ Ҭ ᴪ ̆ ֲ ῒ

қȁ └ֲ ԅ ȁ ̆ ֲ ├ ҉ ̆

₮ΐ Ḡ ӥȂ 

ᴆ ̆ Ḡ ҊԊ Ạ₮  ̔

1ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ Ҭ ᴪ ῏ ├ ҉

῏ ̕ 

2ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ᴆ Ḥ Ҍ Ẋ ȁ

̕ 

3ȁ ᾟ№ Ḥ ֲ ῒ Ԋ ᴆ Ḥ Ҭ

ᶭ ᾟ№ ̕ 

4ȁ ᾟ№ Ḥ ᴆ Ḥ ҍ ├ Ⱶ Ҍ

̕ 

5ȁḠ Ḡ ף ֲ Ḡ ῏ֲ אָאל ̆

ֲ ᴆ Ḥ ԅ ȁ ̕ 

6ȁḠ Ḡ ӥȁҍ Ḡ ῏ ῒז ᴆҌ Ẋ ȁ

̕ 

7ȁḠ ֲ ᶫ Ғҙ Ⱶ ₮ΐ Ғҙ ȁ ȁ

Ҭ ᴪ ҙ ̕ 

8ȁ Ҭ ᴪᶭ Ⱳ ̕ 

9ȁ Ҭ ᴪ ῒזԊ Ȃ 
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第三节 对本次发行的推荐意见 

Ҭ ├ ֲ ̆ ᴋῒ A Ḡ

Ȃ Ḡ Ḥȁאָאל ↕̆ ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ

Ҭ ᴪ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ̆

ֲ ԅ Ȃ 

Ḡ ֲ ├ ҉ ᴆ ῒז ῏ ԅ∞

ȁ ֲ Һ ԅ ȁ ֲ ╠ ԅ ᴇ̆

ֲ A ԅῤ ₮ΐԅῤ Ȃ 

Ḡ ῤ ᴪ Ḡ ף ֲ ̆ ҹ ֲ

A ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ ȁ ȁ ῏

ᴆ תּ̆ ֟ҙ ̆ Ḡ ֲ

A Ȃ 

一、发行人关于本次发行的决策程序合法 

ֲԍ 2022 4 18 ԅ ҈ Ԋᴪ ᴪ ̆ ԅȇ῏

ԍῈ ᴆ Ȉȇ῏ԍῈ

Ȉȇ῏ԍῈ Ȉȇ῏ԍῈ

№ Ȉȇ῏ԍῈ ῏ ֜

Ԋ Ȉȇ῏ԍῈ תּ ᶏ №

Ȉȇ῏ԍῈ ҍ қ ᴆ ᴍ Ȉȇ῏ԍ

῏Һᵣ Ȉȁ̓͂

ԍ қ ᴪ ‰Ὲ қᾧԍ ₮ Ȉȇ῏ԍ└ Ὲ

҈ ̂2022-2024 ̃ қ№ ⅞ Ȉȇ῏ԍ қ ᴪ

Ԋᴪ Ԋᴪ ֲ ῃ Ⱳ ᵬ ῏Ԋ Ȉ

Ȃ 

ֲԍ 2022 4 22 ԅ ҈ Ԋᴪ ԓ ᴪ ̆ ԅȇ῏

ԍ╠ תּ ᶏ ’Ғ ȈȂ 

ֲԍ 2022 5 20 Ὲ 2021 қ ᴪ̆ ȇ῏ԍ
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Ὲ ᴆ Ȉ ҍ ῏ Ȃ 

̆ Ḡ A ԅȇῈ Ȉȇ

├ Ȉ Ҭ ᴪ ‗ Ȃ 

二、本次发行符合相关法律规定 

（一）本次证券发行符合《公司法》《证券法》对向特定对象发行股票的有

关规定 

1ȁ ֲ ҹ ῤ҉ ֲ ̆ ṿ 1 ᾝ̆

ѿ ᴍΐ ≠̕ ᴆ ᴇ ᴋ̆ᵥ ᵝ ҩֲ

ᴍ̆ ט ᴇ ̆ ȇῈ Ȉ ѿ ԋ Έ ӊ Ȃ 

2ȁ ֲ Ȃ Ҍ ȁῈ ⱱ

Ὲ ̆ ȇ ├ Ȉ Ӝ ῏ Ȃ 

҉ ̆ ֲ ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ ῏

Ȃ 

（二）依据《发行办法》《实施细则》对公司符合发行条件所进行的逐项核

查 

1ȁҌ ȇ Ⱳ Ȉ ѿ Ҍ  

Ḡ ԅ ֲ Ὲ ȁҳ Ὲ ȁ ̆ ԅ

Ҭ ᴪ ֜ ԅ ֲ Ȃ 

Ḡ ̆ ֲҌ ȇ Ⱳ Ȉ ѿ Ҋ Ҍ

̔ 

̂1̃ ╠ תּ ᵬ ̆ қ ᴪ ̕ 

̂2̃ ѿ Ⱶ └ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕

῏Ḥ ↕ ̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ

̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐḠ ғ̆Ḡ

Ԋ ҉ Ὲ Ҍ≠ Ȃ ֟

̕ 
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̂3̃ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ ҈ ⌠Ҭ ᴪ ̆

ѿ ⌠ ├֜ Ὲ ̕ 

̂4̃҉ Ὲ ῒ ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ

῏ ᶶ Ҭ ᴪ ̕ 

̂5̃ қȁ └ֲ ҈ Ҥ ҉ Ὲ ≠

ҹ̕ 

̂6̃ ҈ Ҥ ᴪῈ῍≠

ҹȂ 

҉̆Ḡ ҹ̆ ȇ Ⱳ Ȉ ѿ Ȃ 

2ȁ ȇ ΎⱲ Ȉ ԋ  

Ὲ ҈ Ԋᴪ ᴪ ‗ ȁ2021 қ ᴪ‗

̆ תּ ῃ ԍ ᾟ ꜚ ễ

Ṣ תּ̆ ᶏ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ Ȃ 

3ȁ ֲ ȇ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ ȁȇ ↕Ȉ Ӝ

 

ҹ ⱳᾢ ̆ ȇ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ

ȁȇ ↕Ȉ Ӝ Ȃ 

4ȁ ᴇ ȇ Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ ԓ ҂ ȁ ԓ Ӝ ȁ

ȇ ↕Ȉ ҂  

̂1̃ Ὲ ҈ Ԋᴪ ᴪ ‗ ȁ2021 қ ᴪ‗

̆ ᴇ ‰ ҹ Ԋ Ԋᴪ

‗ Ὲ Ȃ ᴇ ҹ 11.77 ᾝ/ Ҍ̆ᵞԍ ᴇ

‰ ╠ 20 ҩ֜ Ὲ ֜ ᴇ 80%̂ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜

ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ / ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜

֜ Ȃ̃ 

ȁ ᴇ ᴇ ↕

̆Ὲ Ȃ 
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Ὲ ᴇ ‰ ȁ ȁ Ὲ

ȁ Ԋ ̆ ᴇ ̆ Ҋ̔ 

≠̔P1=P0-D 

̔P1=P0/(1+N) 

ң ̔P1=(P0-D)/(1+N) 

ῒҬ P̆0 ҹ ╠ ᴇ D̆ ҹ ≠ N̆

̆P1 ҹ ᴇ Ȃ 

2022 5 Ὲ̆ қ ᴪ ȇ῏ԍ 2021 ≠ № ȈȂ

Ὲ ץ 2022 6 20 ҹ ̆ қ ≠ 0.05 ᾝ/ ̆

ᴇ ҹ 11.72 ᾝ/ Ȃ 

̂2̃ Ὲ ҈ Ԋᴪ ᴪ ‗ ȁ2021 қ ᴪ‗

̆ ᴍ ӊ 36 ҩ ῤҌ

Ȃ 

̆ ȇ Ⱳ Ȉȇ ↕Ȉ ῏ ̆

ᴍ ӊ 36 ҩ ῤҌ Ȃ 

̆Ḡ ҹ̆ ᴇ ȁ ȇ Ⱳ Ȉ ԓ Έ

ȁ ԓ ҂ ȁ ԓ Ӝ ȁȇ ↕Ȉ ҂ Ȃ 

5ȁ ȇ ↕Ȉ ԋ ῏  

Ὲ ҈ Ԋᴪ ᴪ ҈ Ԋᴪ ᴪ ‗ ΐᵣ

ῒ ᴇ ȁ ȁ ̕Ὲ ҍ ᴆ

ᴍ ῒ ᾟ Ԋᴪ ‰ Ὲ̕ ҈ Ԋᴪ ᴪ

҈ Ԋᴪ ᴪ ‗ ̂ ҉ Ҋ ̃̆ ԅ Ὲ

ᴇ ‰ ȁ Ԋ ̆

ᵬ Ȃ 

̆Ḡ ҹ̆ ȇ ↕Ȉ ԋ ῏ Ȃ 



Ḡ ᴍ Ὲ 2022 A       Ḡ ӥ 

3-1-14 

三、本次发行符合《发行监管问答——关于引导规范上市公司融

资行为的监管要求（修订版）》相关规定的核查 

Ὲ ҈ Ԋᴪ ᴪ ‗ ȁ2021 қ ᴪ‗

̆ ȇ ĺĺ῏ԍ ҉ Ὲ ҹ

̂ḱ ̃
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五、发行人的主要风险提示 

（一）政策和市场风险 

1ȁ ҙ Ҍ  

Ὲ Ḡ ҙ ꜚ ҙ̆ ῏ ҙ

₮ ⱬ Ḡ Ȃ ̆ ₮

ԅ Ḡ ̆└ ԅѿ ↓ ꞉ȁ ̆ҹ Ḡ ҙ

̆ᵖӞ ῏ Ҍ Ȃ 

2ȁ  

̆ Ԉ ̆ Ḡ ҺӈӞҍ Ḵ ̆

ҍῒז ̆ ≢ Ҭ Ҍ ̆

Ὲ Ὲ ֟ ̆ Ҭ ң ӊ ‖ ѿ

ⱴ▲̆ Ὲ ׆̆ Ὲ ҙ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

3ȁ ל ꜚ  

ל ҆ ̆   ̆ ל ꜚ ̆

Ӟ ҩ ҙ ԅ Ҍ ᶏ̆ Ὲ ῤ

Ȃ Ὲ ᴪ ῏ Ҭ └̆ Ὲ ̆

ᴑҙᴨ̆לẠ ῤ ᴨ ̆ ̆

̆ ̆ ḠῈ ≠ ⱬ
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公司下游客户主要包括中国石油、中国石化及其他地方炼油企业等，以及

中国大陆以外市场。中国石化、中国石油是公司报告期内重要的优质客户，但

中国石化、中国石油均有下属的催化剂生产企业，其对公司的 FCC 催化剂（新

剂）采购受自身经营情况、下属催化剂生产企业产能、市场因素及其他多种因

素的影响；除中国石化、中国石油以外的其他地方炼油企业是完全开放的市场，

各催化剂生产企业间完全竞争，竞争更加激烈；公司积极开拓中国大陆以外市

场，但也存在开拓难度大、开拓周期长的特点，未来中国大陆以外市场的开拓

存在一定的不确定性。 

受新冠疫情、市场竞争加剧等不利因素的影响，公司危险废物处理处置、

FCC 催化剂（新剂）2022 年 1-6 月产能利用率分别为 81.09%、40.20%。 

公司前次募集资金投资项目 3 万吨/年 FCC 催化装置固体废弃物再生及利用

项目、4 万吨/年 FCC 催化新材料项目（一阶段）建成后，公司危险废物处理处

置产能将由目前的 2.85 万吨/年上升至 5.85 万吨/年，FCC 催化剂（新剂）产能

将由目前的 2 万吨/年上升至 4 万吨/年，产能增长幅度分别为 105.26%、100%，

增幅较大，募投项目新增产能存在消化风险。 

2ȁ  

Ỳ ╕ Ῥ ȁ Ỳ ╕ᾝ № Ῥ≠ ΐ

̆ ҍ ᴨל Ὲ ԈⱬȂ ץ Ḡ

Ҥ׆ Ҋ̆ל ҙ Ԉ Ҍ ῀ ⱬ ץ

̆ף Ὲ Ḡ ῀ Ḡ Ὲ ᴨל ↕̆

Ԉ № ף Ȃ ≢ Ҭ ȁҬ ҙῤΐ

ҙ ᵝ̆ ῒⱴ Ỳ ╕ ֟ Ỳ ╕ ῀̆

Ὲ Ԉⱬ֟ Ҍ≠ Ȃ 

3ȁῈ ̆ № ֲⱬ  

ᶭ Ὲ ⅞̆ ῃ ҙⱵ̆ Ὲ ̆ ȁ

ȁ ֟ ȁ ᵬ Ὲ ₮ԅ Ȃ

Ὲ ԅ ҹ ֲ ̆ ẫῃ Ὲ ᵣ ̆

╠ ̆ ғ ȁ Ữ ԅ
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ֲ ̆ᵖ ᶏ Ҍ ̆ ꜚῒ ⇔ ̆Ҍ ᴨ ⱷ ̆Ҍ

ᾟ̆ Ὲ ⱬ ꜚⱬ̆ᴪ Ὲ Ȃ 

4ȁ Ҭ  

ῤ̆ ֲ Һ ҹҬ ȁҬ ץ ῤ
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（三）财务风险 

1、公司业绩及毛利率下滑的风险 

报告期各期，公司营业收入分别为 34,379.47 万元、32,385.97 万元、

28,486.22 万元和 14,406.30 万元，归属于上市公司股东的净利润分别为

4,285.93 万元、2,701.52 万元、1,175.42 万元和-472.40 万元，公司毛利率分

别为 36.44%、28.82%、28.31%和 18.46%，业绩及毛利率均出现较大幅度的下滑。

公司业绩及毛利率下滑，主要系山东地炼行业整合、部分国企客户采购减少、

新冠疫情反复、产品或服务单位成本增加所致。 

（1）山东地炼行业整合影响 

山东裕龙岛炼化一体化项目（以下简称“裕龙石化项目”）是为了整合山东

省落后产能，倾力打造的新旧动能转换标志性工程、世界级石化产业基地，山
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东地炼行业实现整合升级。该项目 2015 年开始筹划，2016 年该项目暂停。2019

年 6 月，山东裕龙石化有限公司成立；2020 年 6 月，国家发改委、工信部、国

家能源局同意将裕龙岛炼化一体化项目由储备项目转为规划项目，裕龙石化项

目（一期）由山东省发改委核准；2020 年 9 月，裕龙石化项目环评获得国家生

态环境部批复；2020 年 10 月，裕龙石化项目用海获国家自然资源部批复，并举

行开工仪式。 

2020 年下半年，公司合作的 3 家山东地炼客户玉皇盛世、滨阳燃化、中海

化工的炼油装置相继停工拆除；2021 年下半年，另外 2 家山东地炼客户寿光联

盟、富宇化工的炼油装置也陆续停工拆除。上述 5 家客户炼油业务的停止直接

导致对公司产品需求下降，影响公司 2020 年和 2021 年度业绩。具体影响如下： 

单位：万元 

客户名

称 

2022年1-6月 2021 年 2020 年 2019 年 

收入 毛利 收入 毛利 收入 毛利 收入 毛利 

玉皇盛

世 
- - - - 566.28 200.73 2,362.35 820.96 

滨阳燃

化 
- - - - 215.41 56.56 465.19 120.64 

中海化

工 
- - - - 409.36 134.03 723.97 219.33 

寿光联

盟 
15.55 8.02 1,096.70 264.23 1,544.30 399.6 1,447.26 452.95 

富宇化

工 
- - 710.57 181.44 763.63 200.2 902.42 277.16 

合计 15.55 8.02 1,807.27 445.67 3,498.98 991.12 5,901.19 1,891.04 

占营业

收入（毛

利）比重 

0.11% 0.30% 6.34% 5.53% 10.80% 10.62% 17.16% 15.10% 

注：寿光联盟 2022 年 1-6 月确认收入 15.55 万元系前期接收危废本期完成处置确认的

收入。 

报告期内，公司对上述 5 家客户合计确认的收入分别为 5,901.19 万元、

3,498.98 万元、1,807.27 万元和 15.55 万元；报告期内，上述 5 家客户对公司

贡献的毛利分别为 1,891.04 万元、991.12 万元、445.67 万元和 8.02 万元。其

中，收入和毛利下降幅度最大的为玉皇盛世，2020 年收入和毛利较 2019 年分别

下降 1,796.07 万元和 620.23 万元，占 2020 年上述 5 家客户收入和毛利下降合

计数据的 74.77%和 68.92%。 

随着裕龙岛一体化项目推进使得公司相关地炼行业客户营业收入为零，山
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东地炼整合的影响已结束，不利影响预计不会进一步扩大。 

（2）部分国企采购减少 

中国石化是公司的优质客户，曾在 2019 年度位列公司第一大客户，公司销

售给中国石化的催化剂产品的价格高于销售给其他各炼油企业的平均售价。报

告期内，公司对中国石化 FCC 催化剂（新剂）产品、废催化剂处置业务情况统

计如下： 

客

户 
产品 项目 

2022 年 

1-6 月 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 
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2019 年末，我国发生新型冠状病毒肺炎重大传染疫情，为应对该重大疫情，

各地政府采取了交通管控、封城、相关人员隔离、推迟复工日期等疫情控制措

施。下游客户开工不足，市场需求降低，竞争加剧，销量减少，报告期内，公

司主要产品及服务的销量情况如下表： 

单位：吨 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

FCC 催化剂（新剂） 5,529.48 14,499.30 17,683.20 17,689.35 

复活催化剂 1,057.86 3,707.86 1,988.40 1,279.20 

分子筛 1,199.70 548.56  576.79 1,139.60 

危废处置服务 11,546.60 21,149.24 22,657.34 18,986.49 

注：表格中 FCC 催化剂（新剂）、分子筛销量为与客户的结算量，包括湿剂、干剂，公

司计算产销量时均以湿剂的重量测算。因此，上表中的销量略小于公司的计算产销率时的

销量。 

上表显示，公司收入占比较高的 FCC 催化剂（新剂）呈现逐年下降趋势。 

为争取订单公司降低销售单价，公司主要产品及服务的销售单价降低，对

公司业绩产生较大影响。报告期内，公司主要产品及服务的销售单价情况如下

表： 

单位：元/吨 

项目 2022 年 1-6 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

FCC 催化剂（新剂） 12,212.96 12,564.32 12,664.00 13,683.06 

复活催化剂 7,264.75 7,510.47 9,246.37 8,697.71 

分子筛 26,438.66 21,481.47 23,334.38 21,664.55 

危废处置服务 1,000.17 1,420.26 1,692.11 2,045.95 

上表显示，公司危废处置服务销售单价下降幅度较大，FCC 催化剂（新剂）

销售单价整体呈下降趋势。 

另外，2022 年 3 月，青岛地区爆发新冠疫情并迅速向山东各地区蔓延，2022

年 3 月 14 日至 2022 年 4 月 12 日，公司青岛工厂因疫情原因停工生产，对公司

2022 年上半年产量、销量出现较大不利影响。 

（4）单位生产成本上升 

除受上述因素影响外，2022 年 1-6 月，公司资源化综合利用产品生产所需

主要原材料和能源平均采购价格较 2021 年出现上涨情形。 

报告期内，公司主营业务成本的构成情况如下： 
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单位：万元 

项目 

2022 年 1-6 月 
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零，山东地炼整合的不利影响已结束，预计不会进一步扩大；2022 年以来，公

司与中国石化在 FCC 催化剂（新剂）合作恢复的推进方面取得了较大进展；新

冠疫情得以有效控制；2022 年 7-8 月，公司原材料和能源价格上涨趋势有所放

缓。虽然对公司业绩和毛利率的不利影响因素有所缓解，但是如果未来市场竞

争进一步加剧，公司产品及服务的销售单价可能会进一步降低，业绩和毛利率

可能继续下滑，公司面临盈利能力下降的风险。 
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（四）其他风险 

1、实际控制人无法按最高额认购及质押比例较高的风险 

本次发行对象为公司控股股东、实际控制人张新功先生，全部为现金认购，

认购所需资金不低于人民币 11,720.00 万元（含本数）且不超过 35,160.00 万

元（含本数），主要资金来源计划包括：家庭自有资金或资产，向朋友或金融机

构借款，通过股权质押向金融机构融资借款。 

（1）以自有资金认购承诺 

张新功先生承诺使用自有资金 2,500 万元进行认购，资金来源包括但不限

于薪酬或分红收入、非上市公司股权处置或质押、证券账户或银行账户资金、

房产出售或抵押借款等方式。 

（2）按最高认购金额测算情况，借款不能如期到位、实际控制人无法按最

高额认购的风险 

1）按最高额认购测算情况 

截至目前，张新功及其控制的惠城信德共持有公司 2,788.88 万股股份，张

新功先生所持公司股份中有 450.00 万股进行质押，预计资金回笼后，质押股权

将会释放。 

按最高额认购 35,160.00 万元测算，出于谨慎性角度考虑，使用 30%质押率、

50%质押比例、以 2022 年 9 月 30 日收盘价计算，张新功先生可通过股票质押募

集资金规模=发行后股票市值*质押率 30%*质押比例 50%=11,705.12 万元。 

按最高额认购测算，假设张新功先生认购金额 11,705.12 万元全部使用股

票质押融资取得，出于谨慎性角度考虑，使用 30%质押率、以 2022 年 9 月 30 日

收盘价计算，本次发行后张新功先生的股票质押情况具体如下： 

项目 发行后 

张新功控制股份数量（单位：万股） 5,788.88 

本次融资质押数量（单位：万股） 2,894.44 

股票质押比例 50.00% 

预警价格（假设预警价为170%，单位：元）            6.87 

平仓价格（假设平仓价为150%，单位：元）          6.07 
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考虑张新功控制的惠城环保股份已有 450.00 万股质押，发行后累计质押股

份数为 3,344.44 万股，占发行后张新功控制股份的比例为 57.77%。 

2）借款不能到位，实际控制人无法按最高额认购的风险 

按最高额认购额、股票质押率 30%、质押比例 50%测算，张新功先生股票质

押融资额为 11,705.12 万元。为满足 35,160.00 万元资金认购，除自有资金 2,500

万元、股票质押融资 11,705.12 万元外，张新功尚需融资 20,954.88 万元。张

新功先生已经取得相关方的《借款意向协议》或《资金意向函》，总额为 2.20

亿元，能够满足认购资金需求。但是，《借款意向协议》或《资金意向函》对相

关方并不具有约束效力或者张新功先生资信状况发生恶化，可能导致张新功先

生无法足额取得相关借款，本次发行存在不能按最高金额认购的风险。 

（3）按最低认购金额测算情况，实际控制人股票质押比例较高的风险 

按最低额认购 11,720.00 万元测算，出于谨慎性角度考虑，使用 30%质押率、

50%质押比例、以 2022 年 9 月 30 日收盘价计算，张新功先生可通过股票质押募

集资金规模=发行后股票市值*质押率 30%*质押比例 50%= 质押比例 质押比例
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情形 
当前 

股价 
情形 1 情形 2 情形 3 情形 4 

股价下跌比例 0% 5% 10% 15% 20% 

股价（元/股）  13.48   12.81   12.13   11.46   10.78  

股价/预警价格 196.08% 186.27% 176.47% 166.67% 156.86% 

张新功控制的股票市

值（万元） 

51,074.10  48,520.40  45,966.69  43,412.99  40,859.28  

追加质押数量（万股） - 99.71 210.49 334.31 473.61 

质押后数量（万股） 1,894.44 1,994.15 2,104.93 2,228.75 2,368.05 

质押比例 50.00% 52.63% 55.56% 58.82% 62.50% 

公司股价下跌时，在 30%质押率、股票质押融资规模不变的情况下，在股票

价格下跌 20%、股价达到 10.78 元/股时，其持股市值约为 40,859.28 万元，质

押比例为 62.50%；考虑张新功控制的惠城环保股份已有 450.00 万股质押，质押

比例将进一步升高。若未来股价进一步大幅下跌或者以质押融资方式认购的金

额增加时，实际控制人将增加股票质押股份数量，其质押比例将进一步提高，

存有质押比例较高的风险。 
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六、发行人的发展前景评价 

（一）发行人的行业竞争格局及市场集中情况 
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Ȃ ҙ Ԉ ȁ ᾢ ᴑҙẁ Ȃ 

2ȁỲ ╕ ҙ 

Ỳ ╕ ԅľץҬ Ҭ ҊỲ ╕Ὲ

ҹҺ̆ץ Ỳ ╕Ὲ ҹ Ŀ Ȃ׆ ֟֟ ᴍ ̆

70% Ỳ ╕ Ҭ Ҭ ҊỲ ╕Ὲ ֟̆ Ỳ ╕

Ὲ 30% ᴍ ̆ ҙ Ҭ Ȃ ╠̆Ҭ ῃ Ὲ

Ҭ Ỳ ╕ Ὲ ץ̆ Ҭ Ҋ ῌ Ὲ Ỳ ╕

Ỳ ╕֟ Һ ֟ᴑҙȂҬ Ҭ ҊỲ ╕ ΐ

ᴨ̆ל Ỳ ╕Ὲ ΐ ᵞȁ֟ ȁ Ⱶᴨ

ᴨלȂ ᵣ ̆ ≠ԍ ᾢȁ Ⱶ ⱬ Ỳ ╕ᴑҙȂ 

（二）发行人的竞争优势 

Ὲ̆ ԅΐ Ԉⱬ̆

֟ ῏ ҙ ҉ ᾢԍ Ԉ Ȃ 
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1ȁ ҍῃ֟ҙ ᵣ ᴨל 

Ὲ Һ ҙⱵҹ Ỳ ╕ Ⱶ ≠ ֟ ֟ҍ

ȂῈ ᴑҙ֟ Ỳ ╕ ̆ Ỳ ╕ Ῥ

֟₮ ᴑҙ
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ֲ Ỳ ╕ ץ ῒҬ № ≠ ̆ ⌠ ȁ

̆ Ỳ ╕ ῃ Ȃ 

3ȁ └ ֟ ᴨ Ⱶᴨל 

Ὲ ֟ ’ └̆ ľѿ ѿ╕Ŀ

ҩ └ ⱵȂ ᶏ Ὲ ֟ Ҭ̆

’̆ ⌠ ȂῈ ԅ Ⱶ

Ҭ ̆ ҹ ᶫ Ỳ ╕ ȁỲ ╕ № ȁ

№ ȁ ᴇȁ ȁ ᴇ̆

ȁ ȁ ῃ ⱵȂ 

̆Ὲ ῤỲ ╕ ȁ№ ̆

ᵬ ’̆ ׆̆ ҹ ᶫ Ⱶ

֟ Ȃῃ ᵝ Ⱶ ҹ ̆

ԅῈ ҍ ᵬ῏ Ȃ 

4ȁ ᴨל 

Ὲ̆ ҍҊ ӊ ԅ ԑḤ ᵬ

ᵬ῏ Ȃ ῤ̆Ὲ ҍҬ ȁҬ ȁҬ ȁҬ

ᴑץ қ ҕ ᴍ Ὲ ȁ қ Ὲ

ᴑҙḠ ԅ ҙⱵ ᵬ῏ Ȃ 

ֲ ֟ ֟ ῀Ҭ ȁҬ ץ Ҭ Ҋ ᴑҙ

ԅҤ ֟ ̆ ῒᶏ ῒזỲ ╕ ֟

̆ᶛ ╕ ȁ + ȁ ȁ Ҙ ȁ ṿȁ

⌠ ̆ ֟ Ὲ ֟

̆ Ҍ Ȃ Ҭ ȁҬ ȁҬ Ҋ

ᴑҙ ̆ ֲ ֟ ֟ ҍ̆ ῤῒז ֟ Ỳ ╕

Ȃ 

Ὲ ֟ FCC Ỳ ╕̂ ╕̃̆ ᶫ Ỳ ╕ Ⱶ̆

Ҭ ȁҬ Ҋ ᴑҙ Ὲ Ⱶ ֟ Һ Ȃ Ὲ

ҹץ ᶫỲ ╕ № ȁ № ȁ ᴇȁ
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ȁ ᴇ̆ ȁ ȁ ῃ

ⱵȂ 

ֲ ҹҬ ȁҬ ȁҬ ȁҬ ץ ᴑ

ҙ ᶫ Ⱶ ֟ Ȃ ҙ ԍ ҙ̆ ̆

֟ ֟ ̆ ԍỲ ╕֟ Ȃ Ỳ

‗ ԅ ᴑҙ Ỳ ╕֟ ┴ ѿ̆ Ҍᴪ Ỳ ╕֟ ᶫ

Ȃ 

5ȁ ₮ȁ ᴨל 

Ὲ ץ ѿ ̆ ⱬ ꜚ ҙⱵ

̆ қ Ὲ̆ ԍ

̆ҙⱵ ᵈ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ

ȂῈ ԅץ қ ҹ ȁ ῃ ȁ ҕ

 Ȃל

6ȁ ᴨל 

ԍῈ Ҋ ҙ ҹ ȁ ᵬ ᴑҙ Ὲ̆ ӊ

∆̆ ҍ ᴑҙ ᵬ̆ ₃ ̆Ὲ ѿ ׆

֟ ȁ└ ȁ ȁ Ḡȁ҉ ᶫ ץ ῃ

֟ ̆Ҥ Ȃ ԅ ᵣ ӊ ̆Ὲ ԅ

ᵣ ̆ Ὲ ῤ ԅ ῤ ᵣ ῃ ᵣ Ȃ 

Ὲ ҍҊ ᴑҙ ᵬ ѿҩ ̆

ѿҩ Ҍ ȁ ᵣ└ ֟ ̆ ╠Ὲ

ҹѿҩΐ ᾢ Ḡᴑҙ̆ ȁ֟ ȁ Ⱶ

ᴨ̆ל ԅҊ Ḥᴋ̆ ᵬ῏ ̆Ὲ

Ҍ ̆ ᴨל € Ȃ 

Ὲ № ᴑҙ ̆ ₮ԅѿ ȁ ҙȁ ȁ⇔

ᴝ̆⇔ ԅ ᵬ ̆ΐ ᴑҙ₀ ⱬȂῈ ȁҬ

ֲ ȁ Ὲ ᴋ ҹ 8 ῒ̆Ҭ ҹῈ҉ץ70%

⇔ҙ ̆ ү ҙ Ȃ ₃ Ὲ̆ ԅ ȁ
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ȁ ⇔ ⱬ ȁ ҙ ┴ ץ ȁ

ᴝ̆Ḡ ԅῈ ̆ҹῈ ȁ ȁẫ ԅ

Ȃ 

七、关于本项目执行过程中聘请第三方机构或个人的核查意见 

（一）保荐机构（主承销商）聘请第三方机构或个人的情况 

Ҭ̆Ḡ ̂Һ ̃Ҍ ҈ ҩֲ

’Ȃ 

（二）发行人聘请其他第三方机构或个人的情况 

Ҭ̆ ֲ Ḡ ̂Һ ̃Ҭ ├ȁ ֤

Ҭᴶ ԊⱵ Ḥᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ӊ ̆Ҍ

ễ ῒז ҈ ҹȂ 

八、保荐机构对本次证券发行的推荐结论 

ֲ Ҭ̆ ├ ᴋ Ḡ ȂҬ

├ ҙῈ ҙⱵ ‰ȁ אָאל ̆ ֲ ᴆȁ

ȁ ╠ ԅᾟ№ ȁ ̆ ֲҍ

῏Ԋ Ҥ ԅῤ ̆ Ḡ ῤ ᴪ ȂḠ

ֲ Ҋ̔ 

ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉȇ Ⱳ Ȉ ȁ

ᴆҬ ῏ ᴆ תּ̕ ֟ҙ ̕

Ҍ Ẋ ȁ Ȃ 

҉ ̆Ҭ ├ ᵬҹ Ḡ Ḡ

̆ Ḡ ᴋȂ 

ᴆѿ̔Ҭ ├ ᴋῈ Ḡ ף ֲҒ ӥ 

Ҋץ̂ ̃
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̂ ҹ̆ȇҬ ├ ᴋῈ ῏ԍ Ḡ ᴍ

Ὲ A ӊ Ḡ ӥȈӊ ̃ 

 

Ⱳֲ̔                

         ᶃ       

 

Ḡ ף ֲ̔                                      

               ᴰ  

 

Ḡ ҙⱵ ֲ̔                

                         ᴰ  

 

ῤ ֲ̔                              

         ᵥ  

 

Ḡ ҙⱵ ֲ̔                             

                        

 

 

Ḡ ̔                             

                        

 

Ḡ ף ֲȁ Ԋ ̔                                

                 ᶿ       

 

 

 

Ҭ ├ ᴋῈ  
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Ҭ ├ ᴋῈ Ḡ ף ֲҒ ӥ 

 

Ҭ ├ ᴪȁ ├֜ ̔ 

Ҭ ├ ᴪȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ῏

Ҭ̆ ├ ᴋῈ ᵬҹ Ḡ ᴍ Ὲ

A ӊḠ ̆ ȁ ᴰ ᴋḠ ף ֲ̆ΐᵣ

Ὲ ҉ Ḡ ᵬȂ 

ӊ Ȃ Ὲ

ῤ ᴋ ῒזḠ ף ֲ ҉ Ḡ ᴍ

Ὲ Ḡ ᵬ̆ ӥ Ȃ 

Ҭ ├ ᴪȇ῏ԍ ѿ ⱴ Ḡ ҙⱵ ῏

Ȉ̂ ᴪῈ [2012]4 ̃̆ Ḡ ҉ ңᵝ Ḡ ף ֲ ῏

’Ạ Ҋ ҍ ̔ 

1ȁ ҈ ȁ ᴰ ᵬҹ Ḡ ף ֲ Ḡ ’ 

3 ᴋ Ӝ ᴍ Ὲ 2020 ⇔ҙ Ҍ

Ὲ ṽ├ ȁ ֤ ҙ ᴍ Ὲ 2020 Ὲ

ȁ Ḡ ᴍ Ὲ 2021 ⇔ҙ Ҍ

Ὲ ṽ├ Ḡ ף ֲȂ 

ᴰ 3 ᴋ Ӝ ᴍ Ὲ 2019 ⇔ҙ Ὲ

Ὲ ṽ├ ȁ ֤ ҙ ᴍ Ὲ 2020 Ὲ

ȁ Ḡ ᴍ Ὲ 2021 ⇔ҙ Ҍ

Ὲ ṽ├ ȁ ү ᴍ Ὲ 2022 ⇔ҙ Ҍ

Ὲ ṽ├ Ḡ ף ֲȂ 

2ȁ Ғ ӥ₮ΐ ̆ ̆ ȁ ᴰ ᵬҹ Ḡ ף

ֲҌ ᴑҙ ’Ȃ 
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3ȁ Ḡ ף ֲ ȁ ᴰ ̆ΐ Ḡ Ғҙ

ⱬ̆ Ḡ ҙⱵ ῏ ȁᴪ ȁ Ⱶ ȁ Ⱶȁ Ғҙ ̆

5 ῤΐ 36 ҩ Ḡ҉ץ ῏ҙⱵ ȁ 12 ҩ ԊḠ׆ ῏

ҙⱵ̆ 3 ⌠ ├֜ № Ҭ ᴪ

ȁ Ȃ 

҉̆ Ғ ӥ₮ΐӊ ̆ ̆ ȁ ᴰ
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̂ ̆ҹȇҬ ├ ᴋῈ Ḡ ף ֲҒ ӥȈ

̃ 

 

ף ֲ̔    

 ᶿ     

    

Ḡ ף ֲ̔    

     ᴰ  

 

 

 

Ҭ ├ ᴋῈ  

2022 10 12  
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